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Information an Anteilinhaber des Investmentfonds 
Raiffeisen-Dynamic-Assets 

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. informiert Sie über die geplante Verschmelzung der In-
vestmentfonds Raiffeisen-Dynamic-Assets und Raiffeisen-Dynamic-Assets-Solide in den von 
ihnen gebildeten Raiffeisen-ESG-Income II zum 17. Juli 2024. Mit Bescheid der FMA GZ FMA-IF25 
9916/0001-ASM/2024 vom 13.02.2024 wurden hinsichtlich des Raiffeisen-ESG-Income II die Fondsbe-
stimmungen, die Verwaltung durch die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., sowie die Bestellung 
der Raiffeisen Bank International AG als Depotbank bewilligt. 
Diese Investmentfonds sollen nach Maßgabe der folgenden Bestimmungen verschmolzen werden. 

1. Art der Verschmelzung und beteiligte Investmentfonds

Es handelt sich bei der gegenständlichen Verschmelzung um eine Transaktion, bei der der  
Raiffeisen-Dynamic-Assets als „übertragender Investmentfonds“ bei seiner Auflösung ohne Abwick-
lung sämtliche Vermögenswerte und Verbindlichkeiten auf den Raiffeisen-ESG-Income II als „überneh-
menden Investmentfonds“ überträgt und seine Anteilinhaber dafür Anteile des Raiffeisen-ESG-In-
come II erhalten (Bruttoverschmelzung durch Neubildung gemäß § 3 Abs 2 Z 15 lit. b iVm 
Z 17 InvFG 2011).  

2. Hintergrund und Beweggründe für die geplante Verschmelzung

Der übertragende Fonds Raiffeisen-Dynamic-Assets ist ein aktiv gemanagter, gemischter Dachfonds und 
investiert in sämtliche Assetklassen. Die Managemententscheidungen für den Fonds basieren auf quantita-
tiven Momentummodellen. Das Fondsvolumen ist in den letzten Jahren durch Anteilsrückgaben laufend 
gesunken, wodurch ein wirtschaftliches und effizientes Management erschwert wird. 
Der übernehmende Fonds Raiffeisen-ESG-Income II ist ein gemischter Fonds auf Einzeltitelbasis, bei dem 
die Erzielung von Einkommen im Vordergrund steht. Darüber hinaus investiert der Raiffeisen-ESG-Income 
II ausschließlich in Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente deren Emittenten auf Basis sozialer, öko-
logischer und ethischer Kriterien als nachhaltig eingestuft wurden. Die Anleger des übertragenden Fonds 
profitieren durch das gestiegene Fondsvolumen und die daraus entstehenden Größenvorteile im überneh-
menden Fonds. 

3. Erwartete Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anteilinhaber des
Raiffeisen-Dynamic-Assets

Die Anteilinhaber des Raiffeisen-Dynamic-Assets werden zum festgesetzten Umtauschverhältnis Anteilinha-
ber des Raiffeisen-ESG-Income II. Zur Anlagestrategie des übertragenden und des übernehmenden Fonds 
siehe unten die überblicksmäßige Darstellung.  
Das Risiko für die Anleger ändert sich. Der Risikoindikator SRI beträgt für den übertragenden Fonds 2, für 
den übernehmenden Fonds 3. Der übernehmende Fonds Raiffeisen-ESG-Income II weist zusätzlich das 
Risiko geringer oder negativer Renditen auf. Das Risiko im Zusammenhang mit anderen Fondsanteilen 
(Zielfonds), das Commodity-Risiko (Rohstoffrisiko) und die Risiken im Zusammenhang mit Asset Backed 
Securities (ABS) / Mortgage Backed Securities (MBS) / Collateralized Debt Obligations (CDO) entfallen 
im übernehmenden Fonds. Die empfohlene Behaltedauer beträgt für den übertragenden Fonds 8 Jahre, 
für den übernehmenden Fonds 10 Jahre. 
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Betreffend das Ergebnis können die Anleger des Raiffeisen-Dynamic-Assets, die im Raiffeisen-ESG-Income 
II investiert bleiben, mit höheren Erträgen bei höherer Volatilität rechnen. Eine durch die Verschmelzung 
bedingte Verwässerung der Performance ist ausgeschlossen, da der übernehmende Investmentfonds durch 
die Bruttoverschmelzung durch Neubildung gebildet wird (Neuauflage).  
 
 
Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. empfiehlt, das beiliegende Basisinfor-
mationsblatt des Raiffeisen-ESG-Income II zu lesen.  
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Überblicksmäßige Darstellung der betroffenen Fonds 
 

 
Quelle: Ba-
sisinforma-
tionsblatt 
bzw. Pros-
pekt  

 
Raiffeisen-ESG-Income II  

 
(übernehmender Fonds) 

(Basisinformationsblatt - Erstelldatum 
21.03.2024 / gültig ab 03.07.2024) 

 
Raiffeisen-Dynamic-Assets  

 
(übertragender Fonds) 

(Basisinformationsblatt – Erstelldatum 
26.01.2024 / gültig ab 09.02.2024)  

Ziele  Der Raiffeisen-ESG-Income II ist ein gemischter Fonds und 
strebt als Anlageziel regelmäßige Erträge beziehungsweise 
langfristiges Kapitalwachstum unter Inkaufnahme höherer Ri-
siken an. Der Fonds bewirbt ökologische/soziale Merkmale 
und obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt wer-
den, enthält er einen Mindestanteil von 25 % (nicht taxono-
miekonformen) nachhaltigen Investitionen mit Umweltzielen 
und sozialen Zielen. Er investiert auf Einzeltitelbasis aus-
schließlich in Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, 
deren Emittenten auf Basis von ESG-Kriterien (Environmen-
tal, Social, Governance) als nachhaltig eingestuft wurden. 
Dabei werden zumindest 51 % des Fondsvermögens in Wert-
papiere veranlagt. Der Fonds investiert in Anleihen, Aktien, 
Geldmarktinstrumente, sonstige Wertpapiere, Sicht- und 
kündbare Einlagen sowie zur Beimischung in Anteile anderer 
Investmentfonds, wobei nur Anteile an Investmentfonds er-
worben werden, die Nachhaltigkeitskriterien berücksichtigen 
oder eine nachhaltige Investition anstreben (Art. 8 und Art. 9 
der Offenlegungsverordnung / VO (EU) 2019/2088). Emitten-
ten der im Fonds befindlichen Anleihen und Geldmarktinstru-
mente können u.a. Staaten, Unternehmen und supranatio-
nale Institutionen sein. Im Zuge der Einzeltitelveranlagungen 
ist die Veranlagung in Unternehmen der Rüstungsbranche 
oder Unternehmen, die substantiell gegen Arbeits- und Men-
schenrechte verstoßen oder deren Umsatz aus der Produk-
tion bzw. Förderung sowie zu einem substanziellen Teil aus 
der Aufbereitung bzw. Verwendung oder sonstiger Dienstleis-
tungen im Bereich Kohle generiert wird, ausgeschlossen. 
Darüber hinaus werden Unternehmen ausgeschlossen, die 
maßgebliche Komponenten im Bereich „geächtete“ Waffen 
(z.B. Streumunition, chemische Waffen, Landminen) herstel-
len, oder deren Unternehmensführung ein gewisses Quali-
tätsniveau nicht erfüllt. Derivative Instrumente, die Nahrungs-
mittelspekulation ermöglichen oder unterstützen können, 
werden ebenfalls nicht erworben. Nähere Informationen zu 
den Negativkriterien sind im Anhang 1. „Ökologische 
und/oder soziale Merkmale“ des Prospekts enthalten. Der 
Fonds kann mehr als 35 % des Fondsvermögens in Wertpa-
piere/Geldmarktinstrumente folgender Emittenten investieren: 
Deutschland, Frankreich, Italien, Vereinigtes Königreich von 
Großbritannien und Nordirland, Schweiz, USA, Kanada, Aust-
ralien, Japan, Österreich, Belgien, Finnland, Niederlande, 
Schweden oder Spanien. Der Fonds wird aktiv ohne Bezug-
nahme zu einem Referenzwert verwaltet. Der Fonds kann im 
Rahmen der Anlagestrategie in derivative Instrumente inves-
tieren sowie derivative Instrumente zur Absicherung einset-
zen. 

Der Raiffeisen-Dynamic-Assets ist ein gemischter Fonds und 
strebt als Anlageziel insbesondere moderates Kapitalwachs-
tum an. Er investiert entweder d irekt oder über derivative In-
strumente nach Einschätzung  
der Verwaltungsgesellschaft jeweils in solche Veran lagungs-
instrumente/Assetklassen, zB. Aktien, Anleihen/Geldmarktin-
strumente, Rohstoffe und Währungen, die im Vergleich mit 
anderen Veranlagungsinstrumenten/Assetklassen ei ne bes-
sere kurz- und mittelfristige Wertentwicklung gezeigt haben. 
Der Fonds kann bis zu 100 % des Fondsvermögens in Wert-
papiere, in Geldmarktinstrumente, in Anteile an Investment-
fonds (auch Rohstofffonds) sowie in Sicht- und kündbare 
Einlagen veranlagen. Anteile an Investmentfonds werden vor 
allem anhand der Qualität ihres Investmentprozesses, ihrer 
bisherigen Wertentwicklung und ihres Risikomanagements 
ausgewählt. Emittenten der im Fonds befindlichen Anleihen 
bzw. Geldmar ktinstrumente können u.a. Staaten, supranatio-
nale Emittenten und/oder Unternehmen sein. Der Fonds kann 
mehr als 35 % des Fondsvermögens in Wertpapiere/Geld-
marktinstrumente folgender Emittenten investieren: Deutsch-
land, Frankreich, Italien, Vereinigtes Königreich von Großbri-
tannien und Nordirland, Schweiz, USA, Kanada, Australien, 
Japan, Österreich, Belgien, Finnland, Niederlande, Schwe-
den oder Spanien. Der Fonds wird aktiv ohne Bezugnahme 
zu einem Referenzwert verwaltet. Der Fonds kann im Rah-
men der Anlagestrategie überwiegend (bezogen auf das da-
mit verbundene Risiko) in derivative Instrumente investieren 
sowie derivative Instrumente zur Absicherung einsetzen.  

Referenzwert - - 

Offenlegungs-
VO 

Die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitions-
entscheidungen erfolgt im Rahmen der Risiko-, Ertragsbe-
wertung jeder Veranlagung (Art 6 OffenlegungsVO). 

Die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitions-
entscheidungen erfolgt im Rahmen der Risiko-, Ertragsbe-
wertung jeder Veranlagung (Art 6 OffenlegungsVO). 
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Der Fonds berücksichtigt im Zuge der Veranlagung ökologi-
sche und soziale Merkmale (Art 8 OffenlegungsVO). 

 
 
 

Risikoindikator 
(SRI) 3 2 

Empfohlene 
Haltedauer 10 Jahre 8 Jahre  

Laufende Kos-
ten pro Jahr 

R-Tranche: 1,626%  
Rz-Tranche: 0,996% 
I-Tranche: 0,996% 
S-Tranche: 2,106% 

R-Tranche: 1,647%  
RZ-Tranche: 1,147%  
I-Tranche: 1,157% 
S-Tranche: 2,387% 

Verwaltungsge-
bühr 

R-Tranche: bis zu 1,25%  
RZ-Tranche: bis zu 0,625%  
I-Tranche: bis zu 0,625% 
S-Tranche: bis zu 1,75% 

R-Tranche: bis zu 1,00%  
RZ-Tranche: bis zu 0,50%  
I-Tranche: bis zu 0,50% 
S-Tranche: bis zu 1,75% 

Ausgabeauf- u. 
Rücknahmeab-
schlag 

Durch die Verwaltungsgesellschaft wird kein Ausgabeauf-
schlag eingehoben. 
Durch die Verwaltungsgesellschaft wird kein Rücknahmeab-
schlag eingehoben. 

Durch die Verwaltungsgesellschaft wird kein Ausgabeauf-
schlag eingehoben. 
Durch die Verwaltungsgesellschaft wird kein Rücknahmeab-
schlag eingehoben. 

Erfolgsgebüh-
ren 

keine vorgesehen 

R-, RZ- und S-Tranche: Bis zu 15 % pro Jahr der vom Fonds 
erwirtschafteten Wertentwicklung über 1,55 % p.a. unter Be-
rücksichtigung einer sogenannten "High-Water-Mark". Siehe 
Prospekt Abschnitt II Punkt 15. 
 
I-Tranche: keine vorgesehen 
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Steuerliche Behandlung / Umgang mit angefallenen Erträgen des  
Raiffeisen-Dynamic-Assets 
 
§ 186 Abs 4 InvFG 2011 sieht vor, dass im Zuge der Verschmelzung die Anschaffungskosten sämtlicher 
Vermögenswerte des übertragenden Investmentfonds vom übernehmenden Investmentfonds fortzuführen 
sind (steuerneutrale Buchwertfortführung). Sämtliche bis zum Verschmelzungszeitpunkt angefallenen  
ordentlichen (Zinsen, Dividenden) und außerordentlichen (Kursgewinne) Erträge sind beim Raiffeisen-Dy-
namic-Assets steuerlich zu erfassen. 
 
Österreich (Steuerinländer): 
 
Auf Anteilscheinebene (inländischer Anleger) führt die Fondsverschmelzung zu keiner Realisierung und ist 
daher steuerneutral.  
 
Bei Fragen zur steuerlichen Behandlung empfehlen wir Ihnen, sich an Ihren Steuerbe-
rater zu wenden. 
 
Anteilinhaber, die anderen Steuergesetzen unterliegen: 
 
Zu allfälligen steuerlichen Auswirkungen der Fondsverschmelzung für die Anleger des 
übernehmenden Fonds nach den jeweils anwendbaren Steuergesetzen wenden Sie sich 
bitte an Ihren Steuerberater. 
 
Periodische Berichte 
 
Das Rechnungsjahr des übertragenden Investmentfonds Raiffeisen-Dynamic-Assets läuft vom 01.04. bis 
zum 31.03. Das Rechnungsjahr des übernehmenden Investmentfonds Raiffeisen-ESG-Income II läuft vom 
01.05. bis 30.04. Für die Anleger des übertragenden Investmentfonds Raiffeisen-Dynamic-Assets ändert 
sich daher der Berichtszeitraum für die periodischen Berichte.  
 
Kosten 
 
Die R-Tranche des Raiffeisen-Dynamic-Assets wird mit der R-Tranche des Raiffeisen-
ESG-Income II verschmolzen. Dadurch reduzieren sich die laufenden Kosten von 1,647% 
auf 1,626%. 
Die RZ-Tranche des Raiffeisen-Dynamic-Assets wird mit der RZ-Tranche des Raiffeisen-
ESG-Income II verschmolzen. Dadurch reduzieren sich die laufenden Kosten von 1,147% 
auf 0,996%. 
Die S-Tranche des Raiffeisen-Dynamic-Assets wird mit der S-Tranche des Raiffeisen-ESG-
Income II verschmolzen. Dadurch reduzieren sich die laufenden Kosten von 2,387% auf 
2,106%. 
Da die Bestände der I-Tranche des Raiffeisen-Dynamic-Assets allesamt unter dem dafür 
vorgesehenen Mindestvolumen von EUR 500.000 liegen, wird die I-Tranche des Raiffe-
isen-Dynamic-Assets mit der R-Tranche des Raiffeisen-ESG-Income II verschmolzen. 
Dadurch erhöhen sich die laufenden Kosten von 1,157% auf 1,626%. 
 
 
Änderung Ertragstyp 
 
Die Anteilsgattung VTA (Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung) der S-Tranche des Raiffei-
sen-Dynamic-Assets wird mit der Anteilsgattung A (Ausschüttungsanteilscheinen) des Raiffeisen-ESG-In-
come II verschmolzen. Es werden daher nach der Verschmelzung am 17. Juli 2024 die während des 
Rechnungsjahres vereinnahmten Erträgnisse nach Deckung der Kosten nach dem Ermessen der Verwal-
tungsgesellschaft ausgeschüttet. 
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Variable Erfolgsgebühr 
 
Die Verwaltungsgesellschaft erhält für die R-, RZ- und S-Tranche des übertragenden Fonds Raiffeisen-Dy-
namic-Assets eine variable Erfolgsgebühr. Diese beträgt bis zu 15 % pro Jahr der vom Fonds erwirt-
schafteten Wertentwicklung über 1,55 % p.a. unter Berücksichtigung einer sogenannten "High-Water-
Mark" und wird auf Basis des durchschnittlichen Fondsvolumens täglich abgegrenzt. Für eine Wertent-
wicklung, die unter der „High-Water-Mark“ liegt, wird keine variable Erfolgsgebühr verrechnet. 
Für den übertragenden Fonds Raiffeisen-Dynamic-Assets (sowohl R-, RZ als auch S Tranche) wird letztma-
lig für das mit 31. März 2024 endende Rechnungsjahr eine variable Erfolgsgebühr verrechnet. 
Für den übernehmenden Fonds Raiffeisen-ESG-Income II ist keine variable Erfolgsgebühr vorgesehen. 
 
Portfolioneugewichtung 
 
Der übernehmende Fonds Raiffeisen-ESG-Income II investiert auf Einzeltitelbasis in Wertpapiere aus dem 
ESG-Bereich. Das Portfolio des übertragenden Fonds Raiffeisen-Dynamic-Assets besteht überwiegend aus 
Anteilen an anderen Investmentfonds und wird rechtzeitig vor dem Verschmelzungsstichtag veräußert. 

4. Spezifische Rechte der Anteilinhaber in Bezug auf die geplante Verschmelzung und 
Auswirkungen der Verschmelzung auf die Rechte der Anteilinhaber  

 
Rückgaberecht  
 
Die Anteilinhaber des Raiffeisen-Dynamic-Assets haben das Recht, ihre Anteile bis zum 11. Juli 
2024 einlangend bei der Depotbank Raiffeisen Bank International AG bis 13:30 Uhr, 
zurückzugeben. Im Falle von Anteilsrückgaben bei einer anderen depotführenden Stelle wird eine frühere 
Uhrzeit maßgeblich sein, die bei dieser depotführenden Stelle erfragt werden kann. Von der Verwaltungs-
gesellschaft werden bei einer Rückgabe keine weiteren Kosten verrechnet (§ 123 InvFG). Das heißt, die 
Rücknahme der Anteile des Raiffeisen-Dynamic-Assets ist am 16. Juli 2024 ausgesetzt. 
 
Informationsrecht / Recht auf Vorlage des Berichts des Abschlussprüfers 
 
Die Anteilinhaber des Raiffeisen-Dynamic-Assets haben das Recht zusätzliche Informationen sowie eine 
Kopie des Bestätigungsberichts des unabhängigen Abschlussprüfers gemäß § 119 InvFG 2011 zu verlan-
gen. Diesbezügliche Anfragen sind an 
 
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. 
Mooslackengasse 12, 1190 Wien 
Tel. +43 1 71170/0 
 
Email: kag-info@rcm.at oder info@rcm.at 
 
zu richten. 
 
Rechte als Anteilinhaber des Raiffeisen-ESG-Income II 
 
Anteilinhaber des Raiffeisen-Dynamic-Assets, die sich entscheiden, ihre Anteile nicht zurückzugeben, wer-
den Anteilinhaber des übernehmenden Investmentfonds Raiffeisen-ESG-Income II. Sie können ihre Anteile 
ab dem auf den Verschmelzungstermin folgenden österreichischen Bankarbeitstag zurückgeben sowie ab 
diesem Zeitpunkt ihre sonstigen Rechte als Anteilinhaber wahrnehmen. Mit den Anteilen am Raiffeisen-
ESG-Income II sind die gleichen Rechte wie beim Raiffeisen-Dynamic-Assets – insbesondere ein direktes 
Eigentumsrecht am Fondsvermögen sowie das Rückgaberecht der Anteile – verbunden. Dementsprechend 
ergeben sich keine Unterschiede bezüglich der Rechtstellung der Anteilinhaber. 





 



 

 

 



 

 

 

 





 

 

 



 

 

 

 





 

 





 



 

 

 
 

 
 

 
 

 



 

 

 

 


